valartis

Annonce préalable de I'offre publique d'acquisition
de

Valartis SA
Rue de Romont 29/31
1700 Fribourg
Suisse

pour toutes les actions au porteur en mains du public
d'une valeur nominale de CHF 12.40 chacune

de

ENR Russia Invest SA
Rue du Rhéne 118
1204 Geneve
Suisse

Valartis AG, Fribourg, Suisse (I'Offrante), a l'intention de soumettre, le 7 octobre 2024 environ, une
offre publique d'acquisition (I'Offre) conformément aux articles 125 ss de la Loi fédérale sur les
infrastructures des marchés financiers et le comportement sur le marché en matiere de négociation
de valeurs mobilieres et de dérivés (LIMF) portant sur toutes les actions au porteur en mains du
public de ENR Russia Invest SA, Geneve, Suisse (la Société), d'une valeur nominale de CHF 12.40
chacune (les Actions de la Société).

Contexte de I'Offre

Le 17 septembre 2024, I'Offrante et la Société ont conclu une convention de transaction en vertu de
laguelle I'Offrante a accepté de présenter, ou de faire en sorte qu'une de ses filiales directes ou
indirectes a 100% présente I'Offre. Le conseil d'administration de la Société a décidé a I'unanimité,
entre autres, de recommander aux détenteurs d'Actions de la Société d'accepter I'Offre.

Termes de I'Offre
Il est prévu que I'Offre soit faite selon les termes principaux suivants:

Objet de I'Offre: L'Offre portera sur 46,318 Actions de la Société émises et, a la date de cette
annonce préalable, détenues en mains du public. L'Offre ne s'étendra pas
aux (i) 70,168 Actions de la Société détenues par la Société et/ou ses filiales
directes ou indirectes, ni aux (ii) 2,527,916 Actions de la Société détenues
par I'Offrante et/ou d'autres personnes agissant de concert avec elle.
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Prix de I'Offre:

Période de I'Offre:

Condition:

Restrictions a I'Offre

Général:

Le prix offert par Action de la Société est de CHF 5.60 net, réduit du montant
brut de tout événement dilutif sur les Actions de la Société survenu entre la
date de I'annonce préalable et jusqu'a la date de I'exécution, y compris, mais
sans s'y limiter, les paiements de dividendes ou toute autre distribution par
la Société, les remboursements de capital, les augmentations de capital a
un prix d'émission inférieur au prix de l'offre, l'aliénation d'Actions de la
Société par la Société ou l'une de ses filiales en-dessous du prix de l'offre,
I'aliénation d'actifs en-dessous ou les acquisitions d'actifs en-dessus de leur
valeur de marché, I'émission d'options ou de droits de conversion, les
scissions ou les transactions similaires.

Le prix de I'offre représente une prime de 0.9% par rapport au cours moyen
pondéré en fonction du volume de toutes les transactions sur les Actions de
la Société exécutées au SIX Swiss Exchange SA (SIX) durant les 60 jours
de bourse ayant précédé la publication de cette annonce préalable (ce cours
moyen étant de CHF 5.55).

Il est prévu que le prospectus d'offre soit publié le 7 octobre 2024, et que le
délai de carence de 10 jours de bourse courre du 8 octobre 2024 au
21 octobre 2024. Sous réserve de I'approbation de la Commission des OPA
conformément a l'article 14 al. 3 OOPA, |'Offre pourra étre acceptée pendant
une période de 10 jours de bourse, c'est-a-dire en principe du 22 octobre
2024 au 4 novembre 2024 & 16h00 heure suisse (la Période d'Offre).
L'Offrante se réserve le droit de prolonger la Période d'Offre une ou plusieurs
fois jusqu'a 40 jours de bourse au maximum, ou, avec l'approbation de la
Commission des OPA, au-dela de 40 jours de bourse. Apres la publication
du résultat intermédiaire définitif, I'Offre sera ouverte a acceptation durant
un délai supplémentaire d'acceptation de 10 jours de bourse, c'est-a-dire en
principe (pour autant que ni le délai de carence ni la Période d'Offre ne
soient prolongés) du 11 novembre 2024 au 22 novembre 2024 16h00 heure
suisse.

Absence d'interdiction: L'Offre est soumise a la condition qu'aucun tribunal
ni aucune autorité n'ait rendu de décision ou d'ordonnance empéchant,
interdisant ou déclarant illicite I'exécution de cette Offre.

Cette condition est valable jusqu'a la date de I'exécution.

L'Offre décrite dans cette annonce préalable ne sera faite, ni directement ni
indirectement, dans aucun pays ou juridiction dans lequel/laquelle une telle
Offre serait illicite ou contreviendrait de toute autre maniére aux lois ou
réglementations en vigueur, ou qui exigerait, de la part de I'Offrante, une
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Notice to U.S.
Holders

modification des termes ou des conditions de I'Offre de quelque maniére
gue ce soit, le dépbt d'une requéte supplémentaire aupreés de quelconques
autorités gouvernementales, de surveillance prudentielle ou d'autres
organes ou la réalisation de démarches supplémentaires en relation avec
I'Offre. Il n'est pas prévu d'étendre I'Offre a de tels pays ou juridictions. La
documentation relative a I'Offre ne doit pas étre distribuée ou envoyée dans
de tels pays ou juridictions. Cette documentation ne doit pas non plus étre
utilisée pour solliciter I'acquisition ou la vente de titres de participation de la
Société par des personnes ou entités domiciliées ou ayant leur siege dans
de tels pays ou juridictions.

The Public Tender Offer described in this pre-announcement is being made
for the securities of ENR Russia Invest AG, a Swiss company, and is subject
to Swiss disclosure and procedural requirements, which are different from
those of the United States. The Public Tender Offer is being made in the US
pursuant to Section 14(e) of, and Regulation 14E under, the U.S. Securities
Exchange Act of 1934, as amended (the U.S. Exchange Act), subject to the
exemptions provided by Rule 14d-1 under the U.S. Exchange Act and any
exemptions from such requirements granted by the U.S. Securities and
Exchange Commission (the SEC), and otherwise in accordance with the
requirements of Swiss law. Accordingly, the Public Tender Offer is subject
to disclosure and other procedural requirements, including with respect to
withdrawal rights, offer timetable, settlement procedures and timing of
payments that are different from those applicable under U.S. domestic
tender offer procedures and laws. U.S. holders of Target Shares are
encouraged to consult with their own Swiss advisors regarding the Public
Tender Offer.

Holders of Target Shares in the U.S. should be aware that this pre-
announcement and any Public Tender Offer documents has been or will be
prepared in accordance with the requirements of the Swiss Takeover Board
and Swiss disclosure requirements, format and style, all of which differ from
those generally applicable in the U.S. Target's financial statements and all
Target financial information included in this pre-announcement and any
Public Tender Offer documents has been or will have been prepared in
accordance with International Financial Reporting Standards as adopted by
the European Union and that may not be comparable to the financial
statements or other financial information of US companies or companies
whose financial statements are prepared in accordance with generally
accepted accounting principles in the U.S.

The receipt of cash pursuant to the Public Tender Offer by a U.S. holder of
Target Shares may be a taxable transaction for U.S. federal income tax
purposes and under applicable U.S. state and local, as well as foreign and
other tax laws. Each U.S. holder of Target Shares is urged to consult with
independent legal, tax and financial advisors in connection with making a
decision regarding the Public Tender Offer, including, without limitation, to
consider the tax consequences associated with such holder's acceptance of
the Public Tender Offer.



United
Kingdom:

This pre-announcement does not constitute the Public Tender Offer. The
Offeror will disseminate the offer prospectus as required by applicable law,
and the shareholders of ENR Russia Invest AG should review the offer
prospectus and all other Public Tender Offer documents carefully. The
Public Tender Offer may not be accepted before publication of the offer
prospectus and the expiration of a cooling-off period of ten trading days (if
not extended by the Swiss Takeover Board), which will run from the trading
day immediately after the publication date of the offer prospectus.

According to the laws of Switzerland, Target Shares tendered into the Public
Tender Offer may generally not be withdrawn after they are tendered except
under certain circumstances, in particular in case a competing offer for
Target Shares is launched.

It may be difficult for U.S. holders to enforce their rights and any claim arising
out of U.S. federal securities laws, since the Target and the Offeror are each
located in a non-U.S. jurisdiction, and some or all of their officers and
directors may be residents of a non-U.S. jurisdiction. U.S. holders may not
be able to sue a non-U.S. company or its officers or directors in a non-U.S.
court for violations of the U.S. securities laws. Further, it may be difficult to
compel a non-U.S. company and its affiliates to subject themselves to a U.S.
court's judgment.

The Offeror and any of its affiliates and any advisor, broker or financial
institution acting as an agent or for the account or benefit of the Offeror may,
subject to applicable Swiss and U.S. securities laws, rules and regulations
and pursuant to exemptive relief granted by the U.S. Securities and
Exchange Commission from Rule 14e-5 under the U.S. Exchange Act, make
certain purchases of, or arrangements to purchase, shares of the Target
from shareholders of the Target who are willing to sell their shares of the
Target outside the Public Tender Offer from time to time, including
purchases in the open market at prevailing prices or in private transactions
at negotiated prices. The Offeror will disclose promptly any information
regarding such purchases of shares of the Target in Switzerland and the
United States through the electronic media, if and to the extent required
under applicable laws, rules and regulations in Switzerland.

Neither the SEC nor any U.S. state securities commission has approved or
disapproved of the Public Tender Offer, passed upon the merits or fairness
of the Public Tender Offer or passed upon the adequacy or accuracy of the
information contained in this pre-announcement or any Public Tender Offer
document. Any representation to the contrary is a criminal offence in the U.S.

The communication of this pre-announcement is not being made by, and
has not been approved by, an "authorised person" for the purposes of
Section 21 of the Financial Services and Markets Act 2000 (FSMA).
Accordingly, this pre-announcement is not distributed to, and must not be
passed on to, the general public in the U.K. The communication of this pre-
announcement is exempt from the restriction on financial promotions
contained in Section 21 FSMA on the basis that it is a communication by or
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on behalf of a body corporate which relates to a transaction to acquire shares
in a body corporate and the object of the transaction may reasonably be
regarded as being the acquisition of day to day control of the affairs of that
body corporate within article 62 (sale of a body corporate) of the Financial
Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005.

Australia, Canada The Public Tender Offer is not addressed to shareholders of the Target
and Japan: whose place of residence, seat or habitual abode is in Australia, Canada or
Japan, and such shareholders may not accept the Public Tender Offer.

Informations

Aprés [|'Offre, I'Offrante prévoit d'annuler les actions non soumises a I'Offre conformément &
I'article 137 LIMF, puis de décoter la Société du SIX. La publication d'informations supplémentaires
au sujet de I'Offre est attendue par voie électronique dans le méme média le 7 octobre 2024 ou
environ, et seront disponibles a l'adresse https://valartisgroup.ch/enr-purchase/.

Identification

Numéro de valeur ISIN Symbole de valeur
Actions au porteur 3447695 CHO0034476959 RUS
de la Sociéteé
Lieu et date: Fribourg, le 18 septembre 2024


https://valartisgroup.ch/enr-purchase/

